COMUNICATO STAMPA

FULLSIX S.P.A.: PUBBLICAZIONE DELLE RELAZIONI DELLA SOCIETA DI REVISIONE BDO ITALIA S.P.A. ALLA
RELAZIONE FINANZIARIA ANNUALE AL 31 DICEMBRE 2018

Milano, 10 aprile 2019 — A integrazione del comunicato stampa diffuso in data 8 aprile 2019 avente per titolo
“Pubblicazione relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2018 e relazioni alf’assemblea ordinaria e
straordinaria degli azionisti”, FullSix S.p.A. rende noto che, in merito ai giudizi della societa di revisione BDO Italia
S.p.A. sul bilancio d’esercizio e sul bilancio consolidato al 31 dicembre 2018, in relazione al paragrafo titolato
“Incertezza significativa relativa afla continuitd aziendale”, la stessa societa di revisione BDO ltalia S.p.A. ha
segnalato quanto descritto nelia nota “continuitd aziendale” al bilancio d’esercizio e al bilancio consolidato, in
merito a eventi e circostanze che indicano 'esistenza di un’incertezza significativa che pud far sorgere dubbi
significativi sulla continuitd aziendale. Nei suddetti paragrafi sono indicate le ragioni in base alle quali gli
amministratori di FullSix S.p.A. hanno ritenuto di adottare il presupposto delfa continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio e del bilancio consolidato al 31 dicembre 2018, anche in considerazione degli
impegni del socio di riferimento.

L'ottenimento di elementi probativi sufficienti sull’appropriato utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale ha rappresentato un aspetto chiave della revisione contabile.

La societa di revisione BDO italia S.p.A. non ha espresso un giudizio con rilievi in relazione a tale aspetto.

Nota: si allega il testo integrale delle relazioni delfla Societd di Revisione BDO ftalia 5.p.A.
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Relozione della secietd di revisione indipendente
al sensi dell’art. 14 et D.Lgs. 27 gennaic 2010, n. 3% e
dell’art. 10 del Regolamento (UE) n. 537/2014

Agli azjonisti della
Fullsix S.pp.A.

Relazione sulla vevisione contabile del hilancio d'esercizio

Givdinia e e e

Abblamo svollo la revistore contabile det bilanclo d'esercizio defla Societh Fullsix S.p.A. (df seguito
"Sacietd”), costikuito dalta situazione patrimoniale al 31 dicembre 2018, dat prospetto
dell'utile/{perdita) dell'esercizlo, dal conto economico comptessivo, dal prospetto delle variazion di
patrimonio netlo, dal rendiconte finanziario per {'esercizio chiuso a tale data @ datle note al bitancio che
Includone anche la sintas! def pis stanlFcativl princip! contabill applicatd,

A nostro gludizlo, I bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazlone verltlera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria delta societd al 31 dicembre 2018, del risultato economico e def
ftussl i cassa per {"esercizio chiuso a tale data {n conformith agli International Financlal Reporting
Standards adottat! dall'Unlone Eurapea, nonché al provvedimenti emanati in attuazione defl'art.9 del
Dlgs.38/05, '

Elementi afla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisfone contabite in conformita al principl di revisione faterazionali (I5A Italia). Le
nostre responsabllith af sensf di tall principi sono ulterformente descritte nella sezione Responsabilita
della socletd di revisione per ta revisione contablte del bitanclo d’eserclzio della presente relazione.

Stamo indIpendent] rispetto alla societd in conformita alle norme e ai principi ih materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento itallano atla revisione contabiie del bilancla, Ritenlamo di aver
acquisito element! probativi sufficlent! ed appropriati su cui basare ff nostro giudizio,

‘Incertezia significativa relativa alla continuitd aziendale

Si segnala quanto descritto nella nota "continuitd aziendale” al bitanclo d'esercizio, n merito a eventie
circostanze che indicano l'esistenza di un’incertezza significativa che pué far sorgere dubbi significativi
sulla continultd aziendale. Net suddetti paragrafi sono indicate le ragioni in base alle quall glf
amministrator] di Fullsix S.p.A, hanno ritenuto df adottare il presupposto della continultd aziendale nella
redazione det Lilancle d'esercizio at 31 dicembre 2018, anche fn considerazione degli impegni del socio di

riferimento.

Lottendimento di elementi probativi sufficientt sullappropriato utilizzo da parte degli amministrator! del
presupposto della continuitd aziendale ha rappresentato un aspetto chiave della revisione contabile,

Le nostre procedure di revisione hanao incluso:

= lanallsl delle principali operazioni concluse dal Gruppo nel corso dell'esercizio;

+ la comprensione e lanallsi del plano 2019-2021 predisposto dat Gruppo e delle principall ipotesi e
assunzioni alla base dello stesso;

s {analisi delle comundeaziont rllavantt con Il socfo di riferimento, ed In particolare la lettera del &
aprile 2019 nella quate lo stesso dichiara di conwertire in conto future aumento capitate un
credito parl a Euro 1 milione;

o Panalisl del verbali delle sedute deglt Organt sociall delte socletd del Gruppo;

o lanalis] degtl eventf occorst successivamente alla data di riferimento det bilancio che forniscano
elementi informativi utill atla valulazione della continuitd aziendale;

° £'esarge dellappropriatezza dellinformativa di bilancio relativa al presupposto della continuita
aziendale.

Il nostro gludizio hon & espresso con rilievi in relazione a tale aspetto,
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Gli aspetti chiave detla revisione contabile sone quegll aspattl che, seconde L nostro giudizlo professionale,
sona statl maggiormente significativi nell’ambito detla revisione contabile del bilancie dellesercizio 11 esame,
Tali aspetti sono stali ¢ noi affrontati nall’amblto detla revisione contabile e nella formazione del nostro
gludizio sul bitancio d’esercizio nel suo complesso; pertanto su tali aspett! non esprimiamo un giudizio separato.

Aspeti! chlave

Valutaztane delle partecipazion]

Nota 3 al bilancio - Partecipazione in imprese

controllate; Nota 27 al bilanclo- rettifiche di valore

di attivitd finanzlarie

La Societ espone In bilancio vestimenti in
partecipazion in soclatd controllate per Eure
3.749 migliaia, che rappresentana it §6% det

totale dell'attive,

La Direzlene valuta almeno annualmente la
presenza di indfcatori di Impalrment di ¢lascuna
partecipazione, coerentemente con la propria
strategta df gestione delle entitd allinterno del
Gruppo e qualora sk manifestino indicator? di
perdita, assoggetta ad impalrment: test tali
attivita: in particolare, nel{'eserciziv sono state
rlevate rettifiche di valore per Euro 3,370
migliata relative alle controllate,

La controllata Fulltechnology s.r.l. & stata
Integralmente svatutata in quanto il patrimonio
nette al 31 dicembre 2018 era negativo per
Euro 337 migliafa; ta controflante Fullsix S.p.A.
ha rinunclato nel mese di marzo 2019 alla
restituzione di parte det finanzlament] erogati
fina all’ammontare wtile a ripristinare it
capitale soctale al minimi legati,

La controllata Fullsystem S.r.0.& stata
integraimente ceduta ad un soggetto terzo nel
mese df ottobre 2018,

Al find della verifica di recuperabilitd del valore
della partecipazione in Softec $,p.A., gli
arniminstratori st sono avvalst di un valutatore
indipendente. A segulto dell’analisi svolta, &
stata determinata tna perdita di valore.

| processl e te madalith di determinazione del
vatore recuperabile di clascuna partecipazione
sonio basat] su assunzioni a volte complesse che
per loro natura tmplicane L ricorso at giudizio
clegli amministrator, in particolare con
riferimento all'identificazione di indicatorl di
impalrment,

Per tall considerazion, tale voce & stata
ritenuta complessivamente significativa

@

Procedure i revislone in rispusta agll aspett] chiave

Le principali procedure di revisione svolte, in risposta
all’aspetto chiave hanno riguardato:

La valutazione della competenza, della
capacité e dell’obiettivita dell'esperto
neminato dalla Direzione della Societd per
'effettuazione delle valutaziont relative alla
recuperabllitd del valore delle partecipazioni;

1'esame delle modalith utitizzate dall'esperto
indipendente della Direzione per la
determinazione del valore delle
partecipazionl, analizzando f metod| e te
assunzioni utilizzati per lo svliuppo del test di
Impalrment, con il supporto df un esperto
appartenente al nostio network;

L'anallst di raglonevolezza delle principali
assunziont adottate per la formulazione delle
previstont dei {lussi di cassa e ottenimento di
altre informazfont da nof ritenute rilevanti
datta Direzione, con {{ supporto di un esperto
appattenente al nostro networl;

Il confronto dei dati consuntivl rispetto al piani
ortginarl, al finl dl valutare la natura degli
scostament! e attendibllith dei processt ¢t
predisposizione def piani, con il supperto di un
asperto appartenante al nostre network;

La verifica dell’accuratezza matematica del
modello utfifzzato per ta determinazione del
valore d'uso delle CGU e delle partecipazioni,
con #i supparto di un esperto appartencnts al
nostro network;

La verifica della corretta determinazione del
valore contablle delle attivita e passivita
attribuite alla CGU e it conironto con it valore
risuttante dal test dif impairment, con il
supporto di un esperto appartenente al nostro
networl;

La verifica dell"analisi df sensitivita
predisposta dalla Direzione, con il supporto di
un esperto appartenente al nosto networlk;

L'esecuzione di autonome anatlsi di sensitlvitd,
con il supporto di un esperto appartenente al
nostro netwaorls;
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nellambito dell'attivith di vevisione In »  Ianalisi documentale e discussione con le
considerazione del suo ammontare, detla funzioni aziendali colnvolte clica "operazione di
complessith del pracessi df valutazione e di cessione;

determinazione di eventuat! perdite di valore *  Laverifica della corretta determinazione del

ad essa connessl e all’aleatorieth legata valore contabile dell'operazione di cessione;
all’effettiva realizzazione degli eventi previsti n - L'esame degll eventl successivl alla data di

ned plant utilizzati come base per | test i riferimento del hbilancio, utill at fini della
impatrment, valutazione delle partecipazion;

s L'asame della conformita dell’informaliva
fomita datla Societd af princlp] contabili
internazionall,

Responsabilith degli amministrator] e del colleplo sindacale par il bilancio d'esercizio

Gl ammindstrator] sono responsablill per la redazione del bilancio ’esercizio che fornfsca una rappresentazione
veritiera e corretta In conformité agll international Financial Reporting Standards adotlatt dali'Unione Furopaa,
noriché al proyvedimenti emanatf in attuazione dell’art.9 del Digs,38/05 e, nel termini previsti dalla legge, per
quetla parte det controtlo interno daglt stessi ritenuta necessatia per consentire la redazione di un bilanclo che
non contenga errorl signlficativi dovat! a frodi o a comportamenti o event! non fatenzionall,

Gli amnvnistratori sono responsabili per la valutazione delta capacith della Socleth dl continuare ad operare
come un’entith In funzionamento e, nella redazione del bilancio d"esercizio, per Uappropriatezza dell'utilizzo
del presupposto della continultd aziendale, nonché per una adeguata informativa in materfa. Gl amministrator
utllizzano {l presupposto della continuita aziendate nella redazlone del biianclo desercizfo o meno che abblano
valutato che sussistono le condiziont per {a liguidazione delia socletd o per Uinterruzione dell'ateivita o hon
abblano alternative realistiche a talf scelte, '

1| Colleglo Sindacale ha fa responsabilith della vighanza, nel termint previst! dalla legge, sul processo di
predisposizione deli*informativa finanziaria delta societa.

Responsabilith della socletd di revisione per la revisione contabile del bitanclo d'esercizio

| nostri oblettivi sone ['acquisiziane di una ragionevole sicurezza che il bitancle d'esercizio nel suo complesso
non contenga errori significativl, dovuii & frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e emisstone di uia
relazione di revisione che includa i nostro gludizio, Per ragionevole sicurezza st intende un lvello elevato di
slcurezza che, tuttavia, non fornisce ta garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi df
revisione Internazionall {iSA itatia} individuf sempre un errore significativo, qualora esistente, Glt errori possono
derlvare da frodi o da comportamenti o event! non Intenzionall e sono considerati significativi qualora cf si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loso insteme, sfano in grado di influenzare le decisiont
economiche degll utilizzatori prese sulla base defi bilancio d'esercizlo,

Nelt'ambito della revisione contabile svolta i conformith al principl df revisione internazionall (ISA falia),
abblamo esercltato ff gludizio professionale e abblamo mantenutao to scetticismo professionale per tutta la
durata della revislone contablle. holtre:

«  abbjamo identificata e valutato { risch di error] sigaificativi nel bilancio d'esercizlo, dovuti a frodi o a
comporiamenti o eventf non intenzionalf; abbiamoe definlta ¢ svolto procedure df revisione in risposta a
tali rischl; abbiamo acyulstle etementd probativi sufficient! ed appropriati su cui basare il nostra gludizio,
Il rischio di non individuare un errore stgnificative dovuto a frodi & pilt elevate rispetto al rischio di non
individuare un errore significative derivante da comportament! o eventi non intenzlonali, polché la frode
pud implicare Uesistenza di coltusioni, Talsificazioni, omissiont intenzionali, rappresentaziont fuorvianti o
forzature del controllo fnterno;

= ahblamoe acquisito una comprensione del controtle fnterno rilevante af fint della revisione contabile allo
scope di definre procedure di revisione appropriate nelle clrcostanze e non per esprimere un ghudizio
sull’efficacia del controllo inlerno delln societs;

abbiamo valutato lappropriatezza dei principl contablli utilizzatf nonché ta raglonevolezza defle stime
contabill effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;
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s« slamo gluntl ad una conclusione sullappropriatezza dellutilizzo da parte degli amministrator! del
presupposto della continita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisitl, sull’ eventuake esistenza
dl una incertezza significakiva riguardo a event! o clrcostanze che possono far sorgere dubbl significativi
sutla capacith della societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento, fn presenza di
un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare (attenzione nella relazione di revisione sulla relativa
Informativa di bilancio ovvero, quatora tate fnformativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazicne det nostro giudizio, Le nostre conclusiond sono basite sugli elementi probativi acquisiti fino
alla data della prosente relazione, Tultavia, event! o circostanze successivi possono comportare che la
socletd cessl di operare come un'entita In funzionameanto;

= ahblamo valulato {a presentazione, la struttura e 1 contendito del bilanclo d'esercizio nel suo complesso,
inchusa linformativa, & se il bilanclo d’esercizio rappresent! le operaziont e gli eventi sottostant! in modo
da fornire una corretta rappresentazione,

Abbiamo comunicato al responsabill delle attivitd di governance, fdentificati ad wn livello appropriato
come richiesko dagti ISA Italia, tra ghi altri aspettl, la portata e la tempistica planificate per ta revisione
contabile e { risultati significativi emersi, Incluse le eventuali carenze significative nel controtlo fntemo
identificate net corse della revisione contabile.

Abblama fornito al responsabili defle attivita di governance anche una dichiaraxione sul fatto che abblame
rispettato le norme e | principi In materia di etica e dl indipendenza applicabill netl’ ordinamento {tallano
& abblamn comunicate loro ognf sltuazione che possa raglonevolmente avere un effetto sulla nostra
Indipendenza e, ove applicabile, le relative misure df salvaguardia,

Tra gll aspett! comunicat] af responsabili delle attivits df governance, abblamo Identificato quelll che sono
stati pitt rilevanti nel’ambite della revisfone contablle del bilanclo dell'esercizio In esame, che hanno
costituito quindf gli aspetti chiave delia revisione, Abblame descritto tall aspett! nella relazlone df

revisione,

Altre Informazion! comunicate af sens! dell'art, 10 del Regolamento (UE) 537/2014

L'Assemblea degli azionisti della Fullsix S.p.A, ¢} ha conferito n data 5 magglo 2015 Vincarico di revisione
legate del bilancio d'esercizlo delia Societa per pli esercizi dat 31 dicembre 2015 at 31 dicembre 2023.

Dichlarfamo che non sono stat! prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati al sensi dell’art, 5,
par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimast! Indipendent! rispetto alla socleth
nett'esecuzione delia revisione legale,

Confermfamo che il gludizio sut bllancio d'eserclzio espresso nella presente relazione & in linea con quanto

indicato nella relazione aggluntiva destinata al collegio sindacale, nella sua funzione di comitate per #t
controlle internc e ta revisione legale, predispasta af sensi dell’art. 11 del citato Regotamento.

Relazione st altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio af sensi dell'art, 14, comma 2, fettera e), del D.Lgs. 39/10 e dell’art, 123-bls, comma 4, del
D.Lgs, 58/98,

Gl amministratori della Fullsix 5.p.A. sone responsabili per (a predisposizione detla relazione sulla
gestione e della relazione sul governo socletario e gli assetti proprietari della Fullsix 5.p.A. al 31 dicembre
2018, incluse la loro coerenza con l relativo bilasclo d’eserclzlo e la loro conformits alle norme di legge.

Abblamo svolto le procedure Indicate nel principio di revisione (SA ltalla) n. 7208 al fine dl esprimere un
gildizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune specifiche informazlon] contenute nelia
relaziene sul governo secletarfo e gii assett! proprietart indlcate nett’art, 123-bis, co. 4, del D.Lgs. 58/93,
con 14 bilancio d’esercizio della Fullsh $,p.A. at 31 dicembre 2018 2 sulla conformith delle stesse alle
norme di legge, nonché di rilasciare una dishlarazione su eventuall ervori significativi.
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A nostro giudizlo, la relazione sutfa gestione ¢ alcune specifiche informazioni contenute netta relazione sul
governo societarlo e gli assettt proprietarl sopra rlehiamate sono coerent! con il bilancio d'esercizlo detta
Futlsix 5.p.A, al 31 dicembre 2013 ¢ sono redatte in conformita atle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e}, del D.Lgs. 3910, rilasclata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del refativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abblamao pulla da riportare,

Milano, 8 aprile 2019
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Relaxione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art, 14 del B,Lgs, 27 gennaio 2010, n. 39
e delt’art. 10 del Regolamento (UE) n, 537/2014

Al azienisti della
Fullsix S.p.A.

Relazlone sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Gludizlo

Abblamo svolto {a revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Fullskx {di seguito it “Gruppo”),
costietlto dalla sftuazione patrimoniale-finanziaria al 31 dleembre 2018, dal prospetto dell*utfle/ {perdita)
dell'esercizin, dal prospetto dell'utile/perdita d'esercizio e delle altre componentt di conto economica
camplessive, dal prospetto delle variazlont di patrimonto netto, dal rendiconto finanzlario per Uesercizio
chiuso a tale data e dalle note al bitanclo che Includono anche ta sintesi dei piy stenificativi prineipi contabili
applicatl,

A nostre gludizfo, il bifancto consolidato fornisce una rappresentazione verltiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2018, det risultato econamico e def flusst di cassa per
I"esercizio chiuso a tale data In conformith agli Internationat Financial Reporting Standards adottati
dali'Unjene Europea nonché al pravvediment! emanati in attuazione delf’art,9 del Dlgs, 38/05,

Element! alla base del gludizio

Abblame svolto la revisione centablle h conformith af principt di revislone internazlonali {I5A Italla). Le nostre
responsabilith ai senst df tall principt sono ulteriormente descrivte nella sezione Responsabllits della socletd
di revisione per la revislone contabile del blianclo consolidato della presente relaziane, Slamo tndipendent
rispetio alta socletd Fullsix 5.p.A. (di seguita la "Sacletd”) in conformita alle norme e al princlpi in materia di
etica e di Indipendenza applicabili nel} ordinamento italiano alla revisione contabiie del bilanclo, Ritenlamo
di aver acquisito elementl probativi sufficieni] ed appropriatl su cul basare il nostro gludizio,

Incartezza significativa relativa aifa continulth aziendale

St segnala quanto descritto netla nota "continuith azlendale e aggiornamento sullo stato di implementazione
del ptano tndustrlale det Gruppo Fullsix” al bitancio consolidato, in merito a eventi e circostanze che indicang
l'esistenza df unincertezza significativa che pud far sorgere dubbi significativl sulla conthnuitd aziendale, Nel
suddett! paragrafi sono Indicate te ragion In base alle quali gl ammintstratort di Fullsix S.p.A. hanno ritenuto
di adottare {l presupposto della cantinuith aziendale netla redazlione del bilancio consolidato al 31 dicembre
2018, anche In consideraziona degli impegni del soclo di riferfinento,

L'attenimenta dl etementi probativi suffictent! sutlappropriato utitizze da parte degli amministratori del
presupposto della continuitd aziendale ha rappresentato un aspetto chiave della revisione cantabiie.

Le nostre procedure dl yevisione hanno incluso:
o (analist delle principali operazion! concluse dal Gruppo nel corso dell'esercizio;

» la comprensione e lanalisi del plano 2019-2021 predisposto dal Gruppo e delte principall fpotesi e
assunziont atla base dello stesso;

o lanailsi delle comunicaziont rilevant! con il socio di riferimento, ed In particolare la lettera del 5
aprile 2019 nella quale lo stesso dichiara dif convettire in conto future aumento caplale un credito
pari a Euro 1 millone;

o l'anatisi dei verball delle sedute depli Orpani soctall delle sacietd del Gruppo;

o l'analisi degti event! occors! successivamente alla data di riferimento del bilancio che forniscano
element! informativi utili afla vatutazione detla continuita aziendal
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s lesame dellappropriatezza detinformativa df bitancio relativa al presupposto della continuith

azlendale,

H nostro ghadizio non & espresse can riifevi in relazione a tale aspetto

Aspetti chiave della revislone contabile

Gli aspett ehiave della revisione contablte sono quegl! aspettt che, secondo it nostro giudizio professtonale,
sono stati maggiormente significatlvi neti’ambito della revistone contabile del bitancie consolidato in esame.
‘Tali aspelti sone stati da noj affrontati nell’ambito della revisione contablle e natla formazlone det nostyo
gludizio sul bitancio conselldato nel suo complesso; pertanto su talf aspethi non esprimiamo un gludizio

separalo,

Aspett] chiave

Recuperabilith deli’avvlamanto iseritto in
bitancio

Nota 1 al bitanclo - avviamento

} Gruppo espone [n bltancle avvlamenti per
Euro 6,687 migliala, che rappresentano il
38,5% del totale dell’attive consolidato,
allocato alla CGU “Digital".

Al find della verfica di recuperabllith di tale
avviamento, gll amministratorl si sono avvalsi
di un valutatore indipendente, A seguite
detl’analisi svolta, & stata determinata una
pardita di vatore di Euro 1.830 wigtiala.

Tale voce & stata ritenuta significativa
nell'ambito dell’attivied di revislone In
considerazione det sue ammentare, della
comptessith dei processi di valutazione e delta
adeguatezza della perdita di valore
determinata, deli’aleatorleth legata ad alcune
assunzioni utilizzate dal valutatore
indipendente, cltre che al rlschi specifici
Indivlduati alla base della verifica di
impalrment,

Fullshs 5.50.A- 1 Tletazhuae deléa societd di revlstone Indlpendzate al sensi degll artl, b del B.Lgs. 27 genaalo 2610, n. 39 @ 10 del Regolamento |UE}
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Pracedure

di revlslone in risposta agli aspetti chiave

Le principall procedure di revisione svolte, con il
supporto di un esperto appartenente al nestro
network, In risposta all’aspetto chiave hanno
riguardato:

La valutazione della compelenza, della
capacith ¢ dell oblettivita dell’esperto
nominato dalla Direzlone della Socletd;

L'esame defle modalltd utflizzate daill’esperto
indipendente delta Direzione per la
determinazione del valore d'uso della CGU,
analizzando | metadi e le assunzlioni utitizzati
per lo sviluppo del test di impairment;

i.'analist di ragionevolexzza delle principali
assunziori adattate per la formulazione delle
previstani ded flussi di cassa e ottenimento di
altre informaziont da nof ritenute rilevanti
datla Direzlone; :

Il confronto del dati consuntiv rispetto al ptani
atlginart, al fine di valukare la natura degli
scostament] storlcamente riscontratl e
('attendibilith dei prozesst di predisposizione
def plani;

| *anallsi circa la raglonevolezza det tasso di
attualizzazione (WACC) & dl crescita i tungo
perlodo (g-rate);

La verifica del’accuratezza matematica del
muodallo utilizzato per la determinazione del
valore della CGU;

La verifica della corretta determinaziona det
valore contabile delle attivith e passivith
attribuite alla CGU e 1l confronto con it valore
rlsultante dal test di impairment;

L'esecuzione di autonome analish df sensitivity;

L’esame defla conformith dell'informativa
fornita dal Gruppo relativa al test di
impalrment a quanto previste dallo 1AS 36,
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Aspettl chiave

Operazioni discontinue - cesstone della
controllata FuliSystern S.r.L,

Nota 31 al bilanclo -Rlsultato delle attivith
operative cessate - e Criter] di redazione-
continuith aziendale e aggiornarento sullo
stato dl fmplementazione del plano
industelale del Gruppo Fultsix,

H Gruppo nal corso dell'eserclzio ha ceduto
ta controliata FullSystem S.r.,, con un
effetto negative sul conto economico parl
ad Eurcs 1,243 migliata,

Tale voce & stata ritenuta significativa
nellarbito dell’attivith di revistone in
considarazione della significativity
detl’operazione, della rilevanza del suo
anunontare, € della estensione delle
attivitd di revisione necessarle par
analtzzare la fattispecte,

Procedure ¢f revisione in risposta agli aspetti chiave

Le principali procedure df revisione svolte in risposta a
guesto aspetto chiave, hanno riguardato!

= L'analisi delle diverse aperazieni sulla base della
documentazione contrattuale e societarla
disponibile;

»  L'analisi del contratti al fine di individuare gli
clementf utili rilevanti ai find della
determinazione degli impatti sul bilancie
consolidato del gruppo;

n  La verifica dell'appropriatezza del principl e del
meatadi utitizzat! dal gruppo per determinare gif
impatti dell'operazione e la rappresentazione In
bitanclo rispetto al principt contabilf di
riferimento;

»  Abblamo verificato la completezza e la coerenza
deilinformativa fornita nelle note e nella
relazione sulla gestiene in conformith al principd
di riferlmento.

Aspetti chiave

Passivith potenziali e accantonamenti a
fondo rischi

Nota 17 al bilancle - Fondi per rischl ed enerl;
Nota 28 al bilanclo - Accantonamentl e
svalutazioni,

Il Gruppo espone in bilanclo fond! rischi @
eneri relativamente alla operazione di
cessione del ramo Marocco, Inclusa nella
cessione della FullSystem S.r.l., a contenzlosi
di natura gluslavoristica per 1 quall stima un
rischio df soccombenza probabile, e di nakura
fiscale Il cui valore al 31 dicembre 2018 risulta
complessivamente parl a Euro 1,499 migliaia.

H processo di valutazione dei rischi si basa su
elementl complessi che per loro natura
implicane it ricorso al giudizio della Direzione,
n particolare con riguarde ad Incertezze
connesse alia previslone degll esiti del divers|
procediment! che non seno sotto 1l controlin
delie societd, alla loro classificazione, alla
adeguatezza dell'informativa tenuto conto
degll elementt df valutazione acquisiti dal
propri consulent! legali,

Per taté motivi e per la rilevanza dell'fimporte
esposta In bilanclo, tale voce & stata ritenuta
sfgnificativa ai finl della nostra attivita df
revisione,

Procedure di revistone In risposta agll aspetti chiave

Le principali procedure di revisione effettuate in
risposta a tale aspetto chiave hanno riguardato:

= ['analisl della metodologia di stima operata dalla
Direzfone e delle principali assunzioni adettate, e
verifica della congruith delle stime;

= L'analisi della procedura posta In essere dalte
socletd al fine di fdentificare e valutare le
passivita potenziali e stimare gli accantonamenti
at fondi rischi;

» Lo svolgimento di procedure dl richiesta di
conferina esterna al consulenti lepali incaricati
dalle socfeta per le cause In essere;

= L'analist delle informazloni fornite dalla Direzione
fr merlto al contenziost in essere, verificando che
recepissero te stime formulate dai praprl legali;

»  La verlfica della completezza e detla coerenza
dellinformativa fornita nelle note e nella
retazione sulla gestione, secondo quanto richiesto
dal principio contabile 1AS 37,
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Responsabilith degh amministratori @ del cotleglo sindacale pev il hilancio consolidato

Gl amministratort sono responsabili per la valutazlone detla capacitd det Gruppo di contiware ad operare
come un'entiEd in funziosamenta e, nelia redazione del bilanclo consolidato, per 'apprepriatezza
dell’utilizzo del presupposto della coptinuitd aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia, Gl
amministratort utilizzane It presupposto della contiiuita aziendale nella redazlone del bilancio consatidato a
meno che abbiano valutato che sussistone le condizioni per la tiquidazione della capagruppo Fullsix S.p.A. o
per Uintenuzlone dell’attivita o non abblano alternative realistiche a tali scelte,

il collegio sindacale I la respansabilith della vigilanza, nel termini previsti dalla tegge, st processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria del Gruppo.

Respansablitd della societh di revistone per la revisione contabile del bilancio consolidato

i nastri abletiivi seno 'acqulsizione d una raglonevote sicurezza che bilanclo consolidato nel stio complesso
non contenga error! signiffeativl, dovuti a frodi e a comportament! o event! non intenzionall, e I'emisslonz di
una relazione di revisione che ncluda il nostro gludizio. Per raglonevole sicureeza si intende un livello elevato
di slcurezza che, tuttavia, non forpisce (a garanzia che una revisione contabie svalta In canformita af princip
i revistone Internazionall (ISA ltalia) individul sempre un errore significativo, qualora esistente, Glf errorl
possono derivare da frodi oda comportamenti o eventt non intenzionalt e sono considerat! significativi qualera
¢l sf possa raglonevolmente attendere che essl, singolarmente o net lore insteme, staho In grado dl influenzare
le decisloni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilanclo conselidato.

kell'ambito della revistone contabile svolta in conformiti af principf di revislone internazional (I5A italia),
abblamo esercitato il gludizio professionale e abblamo mantenuto lo scetticlsmo professionale per tutta la

durata della revistone contablle, noltre:

v nbblame ident(ficato e valutato § rischl di errori signtficativi nel bilancio consalidato, dovuti a frodi o a
comportamentl o eventt non intenzionall; abblamo definito e svolte procedure di revislone In risposta a
tali rlschi; abblamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriatt su cul basare i nostro
gludlzlo, Il rischo dif non Individuare i errore significativo doviito a frodi & pill elevato rispetto al
vischie: df non Individuare un errore significativo derivante da comportamenti o evant! non intenzionali,
poiché la frode pud implicare tesistenza di collustoni, falsificazioni, omissiont Intenzionall,

rappresentazioni fuorviant! o forzature del controllo internn;

w  abbiamo acquisito una comprensiona del controllo interno rilevante al fint delia revisione contabile alle
scapo di deflnire pracedure di revislone appropriate nelle clrcostanze e non per esprimere un gludizio
sull'efflcacia del controllo interno del Gruppo;

w  abblamo valutate Fappropriatezza det principi contabilf utiizzat] nonché la ragionevolezza delie stime
contabill effettuate dagh amministratorl, inclusa la relativa informativa;

w  slamo giunti ad una conctusione sull appropriatezza dellutilizzo da parte deglt amministratort del
presupposto della continuita azlendale e, in hase agll slementi probativi acquisiti, sull'eventuale
asistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o clrcostanze che possone far sorgere dubbi
signtficativi sulla capacith del Gruppo di continuare ad eperare come un’entité in funzlonamento. In
presenza di un'incertezza significativa, sfamo tenutl a richiamare lattenzlone nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di biancie, ovvero, qualora tale informativa sia Inadeguata, a
riftettere tale circostanza nelfa formulazione del nostre ghudizlo, Le nostre conclusioni sono basate sugll
elementl probativi acquisiti fino alla data delia presente relazione, Tuttavia, eventi o clrcostanze
successivl possono corportare che il Gruppo cesst di operare come un’entita in funzionamento;

»  abblamo valutato ta presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio consolldato nel suo
complesso, inciusa linformativa, e se # bilancio consolidato rappresenti le operaziont e gl event!
sottostant in modo da fornire Uuna corretta rappresentazione;

s« abblamo acquisito element] probativi sufficlenti e appropriath sulle informaziont finanziarle delle
imprese o delle different] attivita economiche svolte all'interno del Gruppo per esprimere un gludizio
sul hilancio consolldato, Stamo responsabilt della direzione, della stipervistone e dello svolgimento
dell'incarlco di revisione contabile del Gruppe. Slame gli unlel responsabili del gludizio di revisione sul

bitancla consolidato,
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Abbiamo comunicato al respensabili delle attivies di governance, identificati ad un livello appropriato come
tichiesto dagll 15A ltalfa, tra gif altrf aspetth, la portata e ta templstica planificate per la revislone contabile e
T disulbati significativi emersi, incluse le eventuall carenze significative nel controllo Interno {dentificate nel
carso detla ravisione contabile.

Abbiamoe fornfio af responsabili delle attivith df governance anche una dichiarazione sul fatto che abbiamo
tispettato le norme e § principl in materla di etica e df fndipendenza applicaldli nell ardinamento ftaliano &
abbiamo comunicato lore ognf situazione che possa raglonevolimente avere un effetto sulfa nostra
indipendenza ©, ove applicablle, le relative misure di salvaguardia,

Tra gli aspett] comuicati al responsabii delle attivith di governance, abbiamo identificate quelli che sono
stati pill rilevanti nell’ambito della revislone contabile del bitancio consolidato deli'esercizio in esame, che
harno costitiito quind! gl aspett! chiave della revisione, Abblaino descrilto tali aspetti nella retazione di

revisione,

Altre fnformaziont comunfcate al sensi dell’art, 10 del Regolamente (UE) 53772014

'assemblea deglt azlonisti della Fullsix S.p.A. ci ha conferite In data 5 maggle 2015 'incarice df revislone
legale del bilanclo d'esercizio e conselidato della Sacietd per ghi esercizl dal 31 dicembre 2015 al 31 dicembre
2023,

Dichiariamo che non seno stati prestat] servizl diversi datla revisfone contabile vietall af sensi dell’art. 5, par.
1, del Regolamento {UE) 53772014 & che siamo rlmasti indipendentl rispetto alla socleta nell’esecuzione della
revisione legale,

Confermiamo che il gludizio sul bilancio consolidate espresso netla presente relazione & in Hiea con quanto

Indicato nella relazione aggluntiva destinata al collegio sindacale, nella sua funzione dif comitato per it
controtlo Interno e ta revisione legale, predisposta al sensl dell‘art, 11 del citato Regolamento.

Retazione su altre disposiziont d! legge e regolamentari

Gludizlo ai sensl dell’art, 14, comma 2, lettera e), del D,Lgs, 39/10 e dell’art. 123-bis, comma 4, del
D.Lgs, 58/98,

Gli amministratori delia Fullsix 5,p.A. sono responsabiil per la predisposizione della retazione sulla gestione e
della relazione sul governa sacietario e gli assetti proprietari del Gruppo Fullsix al 31 dicembre 2018, Incluse
la lore coerenza con il velative bilanclo consotidato e la Lore conformit alle norme di legge.

Abblamo svolto le procedure fndicate nel principlo di revisions (5A Italia) n. 7208 at fine di esprimere un
gludizlo sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune specifiche informazioni contenute nella
relazione sul governo sacietarlo e glf assettl proprietarf Indicate nell'art. 123-bis, co. 4, del D.Lgs, 58/98, con
Il bilancio consolidato del Gruppo Fullsix al 31 dicembre 2018 & sulla conformit delte stesse alle norme di
legge, nonché di rilasclare una dichlarazione su eventuall errori signiftcativi.

A nostro gludizio, la relazlone sulla gestione e alcune specifiche Informaziont contenute nelia relazione sul
governo socletarlo € gl assett] proprietar! sopra richfamate sono coerenti con il bitancio consolidate del
Gruppo Fullsix a! 31 dicembre 2018 & sono redatte In conformith alle norme di legge,

Con riferimento alla dichfarazione di cui all'art, 14, co. 2, tettera e), del D.Lgs, 39/10, ritasclata sulla base
delle conoscenza e della comprensione detf’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’altivith di
revisione, non abblamo nulla da riportare,

Mitano, 8 apilte 2019
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